CONG TY CO PHAN VAN TAI CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM
DAU KHI PONG DUONG Poc lap - Tw do - Hanh phuc

Ha Noi, ngay thang  nam 2021.
DU THAO
TO TRINH
Vé viéc: Phé duyét Dy an dau tw 01 tau ché dau/héa chit
trong tai khoang 13.000 DWT

Kinh giri:  Dai hoi dong ¢6 dong
Cong ty CP Van tai Dau khi Pong Duong

Can ct Ludt Doanh nghiép sé 59/2020/QH14 ngay 17/6/2020;

Cin cu Piéu 18 Cong ty CP Van tai Dau khi Péng Duong;

Cin cr Nghi quyét s6 01/NQ-VTDKDD-DHPCP ngay 29/6/2020 vé viéc thong qua
chu truong tai cAu trac Cong ty giai doan nam 2019 — 2020,

Hoi ddng Quan tri Cong ty nhan thiy viéc trién khai du an dau tw mua 01 tau chg
dau/hoa chat trong tai khoang 13.000 DWT nham mang lai hiéu qua kinh té tét, phu hop
véi dinh hudng phat trién caa Cong ty, 1am nén tang tét cho su phaét trién 6n dinh dai han
ciia Cong ty trong ndm 2021 va cac nam tiép theo. Cian cir bao cdo nghién ctiu kha thi da
dugc Cong ty xay dung, Hoi dong Quan tri cong ty bao céo va trinh Pai hoi dong 6 dong
xem Xét, phé duyét Dy 4n ddu tw 01 tau ché dau/hoa chit trong tii khoang 13.000
DWT, véi cac ndi dung cu thé nhu sau:

- Tén du 4n: Du 4n dau tu 01 tau ché dau/hda chit trong tai khoang 13.000DWT
- Chu dau tu: Cong ty CP Van tai Dau khi Dong Duong

- Tong mirc dau tu: 166.574.500.000VND (da bao gdm thué nhap khau, 1¢ phi trudc
ba, chi phi lap dat hé thong xi Iy nudc ballast, chi phi khao sat/giam dinh/giao nhan tau
va cac chi phi du phong khéc)

- Co cau von dau tu : Von vay chiém khong qua 65% gia tri mua tau, con lai 1a tir
v6n chit s¢ hitu.

- Tudi tau : Dudi 15 tudi dép Gng va tuan thil gidi han tudi tau bién nudc ngoai da
qua st dung ding ky 1an dau tai Viét Nam: Tudi tau theo quy dinh tai Diéu 7 - Nghi dinh
171/2016/ND-CP ngay 27/12/2016 va cac quy dinh tai Nghi dinh sO 86/2020/ND- CP
ngdy 23/07/2020 sira d6i, bd sung mét sé diéu cua Nghi dinh s6 171/2016/ND-CP vé
dang ky, x6a dang ky va mua, ban, dong méi tau bién (c6 hiéu lyc tir 15/9/2020), Luat
Hang hai Viét Nam nam 2015 va cac Luat, Nghi dinh khac dugc ap dung tai thoi diém
dau tu tau.

- Thi truong muc tiéu: khai thac qudc té két hop van chuyén cho cac khach hang
trong nude khi ¢ yéu cau.

- Hinh thuc khai thac: Cong ty tu to chirc khai thac, uu tién khai thac tau theo hinh
thirc cho thué dinh han (Time Charter, viét tit 1a T/C) hodc dua tau vao POOL phu hop
vo1 Cong ty qui md nho, lugng tau it va m6i nhap nganh nén chén hang con han ché. Uu
dlem ctia phuong thirc ndy 1a dong tién 6n dinh, han ché duoc rui ro khi c6 bién dong vé
ngudn hang trén thi truong.

- Hinh thic Quén 1y k¥ thuat: Thué quan 1y k¥ thuat tiu trong giai doan dau va dan
tién toi xay dung bd may quan 1y dé du kha nang ty quan 1y tau;
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- Céc chi tiéu hiéu qua kinh té chinh cua dy &n

NPV : 42.278.787.812 VND
IRR: 12,18%
ROE: 16,62%

- Thoi gian mua tau du kién : nim 2021

- Uy quyén cho HPQT cong ty :

+ Phé duyet/quyet dinh cdp nhat bdo cdo dau tu du an, vay von ngan hang, cac ké
hoach trién khai dau tu mua tau, két qua lya chon dau tu, trién khai kinh doanh khai thac
sau dau tu va cac bude tlep theo dé trién khai thuc hién dy an dau tu 01 tau chd dau/hoa
chat trong tai khoang 13.000 DWT trén co s& quy dinh cia phéap ludt hién hanh, Diéu 1¢
cua cong ty va cac quy dinh cua Cong ty.

+ Phé duyét diéu chinh dy 4n (néu c6) ddm bao pha hop véi tinh hinh thyc & trén
nguyén tac hiéu qua kinh té ciia Du 4n khong thap hon hi¢u qua cua Dy an da duoc
DHDCD phé duyét.

Hoi dong Quan tri kinh trinh Pai hoi dong c6 dong xem xét, phé duyét.
Tréan trong./.

Ho so dinh kém: B&0 c&o tom tat duw dn dau tw 01 tau ché dau /héa chit trong tdi
khoang 13.000DWT.

TM. HOI PONG QUAN TRI
CHU TICH

Lé Manh Tuan
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Du an dau tu 01 tau van chuyén dau/hoda chét trong tai khoang 13.000DWT

BAO CAO TOM TAT

I GIOI THIEU DU AN:
- Tén Dy an : Du 4n dau tu tau van chuyén dau/hoa chit
trong tai khoang 13.000DWT.
- Hinh thirc dau tu : Mua tau da qua st dung
- Tubi tau khi nhan ban giao : Khong qua 15 tudi, dap Gmng yéu cau cua
Nghi Dinh 171/2016/ND-CP  ngay
27/12/2016 ctua Chinh Phu vé dang ky, x6a
dang ky va mua, ban, dong mai tau bién.
II. THONG SO KY THUAT CO BAN:
- Trong tai : Khoang 13.000DWT
- Loai than : bay d6i, man kép
- Tau dugc dong tai : Han Qudc, Nhat Ban.
- Ding kiém : Mot trong cac td chirc thudc IACS
III. TONG MUC PAU TU:
Giai doan 1 Giai doan 2 Téng mire dau tw
TT oi
Noi dung Gi tri Gi tri Gid tr Gi tri Gi tri Gi tri
(USD) (VND) (USD) (VND) (USD) (VND)
Ti gia 1USD = 23.500
1 Gia mua tau 6.500.000 | 152.750.000.000 - - 6.500.000 | 152.750.000.000
Thué nhdp khau
2% (phan nhom
8901.20.70 -
ND122/2016  viv
biéu thué XNK va
2 | wp $712020ND - 130.000 3.055.000.000 130.000 | 3.055.000.000
CP vé& sira doi bd
sung mét so diéu
cua Nb
122/2016/ND -CP)
Phi  trudc ) ba
19%*(1+2+5) t6i da
3 | 500 triéu ddng 21.277 500.000.000 - 21277 500.000.000
(Nghi dinh
140/2016/ND-CP)
Chi phi khao sat, 2.749.500.000
giam dinh tau va
4 | &30 mhan a6 - - 117.000 | 2.749.500.000

kiém toan quyét
toan dy an dau
tu...
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Giai doan 1 Giai doan 2 Téng mirc diu tw
T Noi dung Gi tri Gi tri Gid tri Gia tri Gi tri Gia tri
(USD) (VND) (USD) (VND) (USD) (VND)
Chi phi du phong
(phat sinh  giao
5 | nhan tau, thay déi |  100.000 2.350.000.000 100.000 | 2.350.000.000
dia diém nhan
tau...)
Chi phi lap dat hé
6 | théng quan 1y nude 200.000 | 4.700.000.000 | 200.000 | 4.700.000.000
dan
Tong gid tri dau | 460577 | 161.404.500.000 | 200.000 | 4.700.000.000 | 7.068.277 | 166.104.500.000
tu chwa VAT
7 | Thué VAT - 20.000 | 470.000.000 | 20.000 470.000.000
TONG CONG: 6.868.277 | 161.404.500.000 | 220.000 | 5.170.000.000 | 7.088.277 | 166.574.500.000
IV. PHUONG AN KINH DOANH:

Thi truong muc tiéu: Tau dau tu du kién s& khai thac quéc té két hop van
chuyén cho cac NMLD trong nudc khi c6 yéu cau.

Hinh thtrc khai thac: Cong ty uu tién lya chon phuong an khai thac cho thué

dinh han (Time Charter, viét tat la T/C) hoac dua tau vao POOL. Phuong an cho thué
TC 14 hinh thtc kha pho bién hién nay d6i véi cac Cong ty tau c6 sb luong it, ning luc
tu khai thac con han ché. Uu diém cua phuong thirc nay 1a dong tién 6n dinh, han ché
duoc rui ro khi ¢6 bién dong vé ngudn hang trén thi trudng.

- Quan ly kh¥ thut: Thué quan 1y k§y thuat tau trong giai doan dau va dan tién t6i
xay dung bd may quan 1y dé du kha nang ty quan 1y tau.

V. CAC THONG SO TINH TOAN PAU VAO:
A ] Gia tri Gia tri Ghi
STT NOI DUNG Pon vi (USD) (VND) oha
I | THONG SO PAUTU
Ti gia: 1USD = 23.500 VND
1 | Tong mic dau fir 7.088.277 | 166.574.500.000
_ | Tong gia tri dau tu
(chua bao gdm VAT) 7.068.277 | 166.104.500.000
- | Gid mua tiu 6.500.000 | 152.750.000.000
- | Chi phi nhén tau 117.000 | 2.749.500.000
- | Thué nhap khau + Chi phi trudc ba 151.277 3.555.000.000
- | Chi phi khac 300.000 | 7.050.000.000
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STT NOI DUNG Pon vi ((}I}glt)")‘ g;;g)‘ Shhl:
2 | Co cau ngudn von déau tu
- | Véon vay NH (t6i da 65% gia mua tau) 4212766 | 99.000.000.000
- | Von chu s hiru 2.855.511 | 67.104.500.000
3 Lai suét vay NH nam thur nhét %/nam 7,7% xia\?]D
4 | Ky tra ng gbc ky/nam 4
5 | Chi phi chénh léch ty gia %/mam i
6 | Suét chiét khiu dy an % 8,72% IRR
7 | Tuéi tau Nam 0 o (1) >
8 | Vong doi khai thac tau Nam 25
9 | Sé nam dy an Niam 13
10 | Thoi gian khau hao Nam 10
11 | Thué thu nhap doanh nghiép % 20%
II | DOANH THU
1 Gia cho thué dinh han TC
- | Dui 15 mbi /ngay 8350 | 196.225.000
_ | Tur 16 - 20 tudi (giam 3%)cho 5 ndm Ined
tiep theo 82y 8.100 190.338.250
_ | Tur21 - 25 tudi (giam 3% cho 5 nam Ined
tiép theo g2y 7.857 184.628.103
) Gia ban thanh ly tau (420USD x 4.000 USD
LDT) 1.680.000 | 39.480.000.000
III | CHI PHI PVT/ngay 6.979 164.012.579
Chi phi hoat dong Opex (vat tu, phy
1 | tung, stra chira, thuyen vién, bdo hiém,
...) khai thac tuyén qudc té
- | Dubi 15 tuéi ngay 4378 | 102.886.557
_ | Tur 16 - 20 tudi (mdi nim ting ned
1%/nim) g2y 4.597 108.030.885
| Twr21 - 25 tubi (mdi nim ting ned
1%/nim) g2y 4.816 113.175.213
2 | Chi phi v6n Capex nam dau tién /ngay 2601 61.126.022
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VI. HIEU QUA KINH TE:

TT Ciic chi tiéu PVT Ci‘;;f:(‘:ﬂ? ;2‘;';)":;1 ;‘a
1 | Téng mirc dau tu (Bao gdm VAT) VND 166.574.500.000
2 | Tong mirc dau tur (Chua bao gdm VAT) VND 166.104.500.000
3 | Gia mua tau VND 152.750.000.000
4 | Vén chu s hiru VND 67.104.500.000
5 | Vén vay ngan hang (t6i da 65% gia mua tau) VND 99.000.000.000
6 Suét sinh 161 ndi tai du an (IRR) % 12,18%
7 Hién gia dong ngan luu thudn dy 4n (NPV) VND 42.278.787.812
8 Thoi han hoan vén du 4n Nam 9,2
9 | Suit sinh 10i ciia chi dau tu (ROE) % nam 16,62%
10 | Hién gia dong ngan luyu thuan cha dau tu (NPV) | VND 49.525.631.784

VII. KET LUAN VA KIEN NGHI:
1. Kétluén

Viéc dau tu mua tau chd dau va hoa chat 13.000 dwt 1a can thiét, phu hop voi

dinh huéng chuyén doi nghanh nghé kinh doanh va phu hop véi chién luge phat trién
clia cong ty CP Van tai Dau khi Pong Duong. Viée du tu tau Dau va Hoa chét 1a co
s virng chac glup nang cao hi€u qua kinh doanh, m¢ rong hoat dong van tai trén thi
trudng quoc té qua do g6p phan ting doanh thu va ting loi nhuan, ning cao hiéu qua
sir dung v6n cho cac c6 dong.

Véi yéu cau ky thuat ddi v6i tau chd dau va hoa chét khi khai thac trén thi truong
qudc té cling nhu quy dinh cua nha nude vé tudi tau duge phép nhap khau thi phuong
an dau tu 01 tau chd dau va hoa chat dudi 15 tudi 1a phu hop.

2. Kién nghj

Trén co sé trinh bay ¢ trén, Cong ty Dong Duong kinh trinh Pai Hoi dong cd
dong cong ty phé duyét Du an dau tu tdu van chuyén dau/hoa chat trong tai khoang
13.000DWT nhu sau:

2.1 Muyc tiéu dy an: gop phan ting doanh thu va lgi nhuan, ning cao hiéu qua sir
dung vén cho cac cd dong.

2.2 Loai tau: Van chuyen dau/hoa chat trong tai 13.000DWT.
2.3 Tong mirc dau tu dy an khong vuot qua 166.574.500.000 VND

2.4 Tuodi tau: Khong qué 15 tudi, phu hop véi qui dinh tai Nghi Pinh s6
71/2016/ND-CP ngay 27/12/2016 cua Chinh Phu vé dang ky, x6a dang ky va mua,
ban, dong méi tau bién.

2.5Noi dong tau: Nhat Ban, Han Qudc hodc twong duong.
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2.6 Tién do thyuc hién dau tu: nam 2021.

2.7 Ngudn von cho dy an: Von chu sé hiru va von vay cia cac té chue tin dung,
trong d6 von vay toi1 da 65% gia tri mua tau.

2.8 Céc chi tiéu hiéu qua khong thip hon mirc tdi thiéu nhu sau:

- Ty suét hoan von noi by (IRR) 2 12,18%

- Ty suét sinh loi cta cha dau tu (ROE) £ 16,62%

- Gi4 tri hién tai thuan (NPV) dy an : 42.278.787.812 VND
- Gid tri hién tai thudn (NPV) chu dau tu © 49.525.631.784

- Thoi gian hoan von ctia du 4n khong quéa 19,2 nam

Trén co sO cac gia dinh dau vao cling nhu gid mua tau tai thoi diém lap
BCNCKT thi dy 4n dau tu tau chd dawhoa chét trong tai khoang 13.000DWT cua
Cong ty CP Van tai Dau khi Dong Duong 13 kha thi. Tuy nhién, thuc té thi truong mua
ban tau thay ddi lién tuc, do dé tuy thudc vao gia chao ban tau cé duogc tai thoi diém
mua tau, Cong ty CP Vén tai Dau khi Péng Duong sé tién hanh ra soat lai cac thong
s6 dau vao cua dy an dé xac dinh Iya chon tau c6 hidu qua dau tu va co giai phap kiém
soat rui ro pht hop nhit ma khong thap hon hiéu qua kinh té duoc cip thim quyén phé
duyét.
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